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https://www.youtube.com/watch?v=Q7rTTG-1noU&feature=youtu.be

Segun Néstor y Cristina, entre
2003 y 2008 el PBI real aumento
8 8% equivalente anual porgue la
politica economica se baso en un .
‘'nuevo modelo de pais alejado
del Consenso de Washington'.

La lectura profesional interpreta
el crecimiento 2003-2008 como
una reactivacion, luego de la
fuerte recesion 2001-02,
aprovechando una notable
mejora en los términos de
intercambio, basada en inflar la
economia, distorsionar precios y
consumir capital

ESERDE




El comienzo de la Historia ESEADE

DESDE TODOS LOS ANGULOS

Sefiora ministra | Olivos, bajo presion
»Graciela Giannetassio fue P Las duras negociaciones por la ley,
nombrada ayer en Educacién. | con legisladores y empresarios.

Clarl'nX

EL TEMA DEL DOMINGO  ~ LOS CAMBIOS QUE TRAE LA SALIDA DE LA CONVERTIBILIDAD

LO MAS IMPORTANTE
DEUDAS EN DOLARES
»Todas las que no superen
los 100 mil, pasan a pesos.

DEVALUACION
> El Gobiemo fijaré el precio del

ddlar entre $ 1,35y $ 1,40.
CORRALITO

»La intencién del Gobiemo es
que se termine en seis meses.

PRECIOS
»Sin controles, buscan que

10 claves de lo que viene
» Lo que hay que saber sobre precios,
sueldos, ahorros y tarjetas de crédito.

10 haya aumentos excesivos.
TARIFAS PUBLICAS
»Dejan de estar sujetas al
délar y no se podran indexar.

DML FORNE  Agarca s Poss

Nuevas reglas de juego
después de 11 afos.
Diputados aprobé esta
madrugada en general la ley
que termina con el 1 a 1.
Y hoy la trata el Senado. i
Esto trae cambios profundos |
para la gente y para las ’
empresas. El dolar serd mas
caro y el Gobierno espera
un 8% de inflacién para
este ano. Se pasan a pesos
muchos créditos, van a
renegociar los contratos de
las privatizadas y habréa seis
meses para acordar nuevos
alquileres. pPags. 2423

PANORAMA POLITICO
EDUARDO VAN DER KOOY

»La Argentina se mueve
entre el cambio y el vacio.

g
PRECIOS SE DIO EN TODO EL PAIS.

El plan del Gobierno después de devaluar

»Compensaran a los bancos por la pesificacion. Definiran un Presupuesto con déficit cero en dos semanas. Después el ministro Remes iré al FMI.

FRASE DELDIA  FELIX LUNA, HISTORIADOR: “EN LAS CRISIS, ARGENTINA SIEMPRE TUVO BUENOS REFLEJOS". PAGS. 26 Y 27
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Tipo de Cambio Real USA

(Mensual - BCRA)

===|TCRB (USA)
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Comparativa ESEADE

(2002 vs. 2018)

350 -
===Dvaluacién 2002 (ene01=100)
300 -
250 -
200 -
150 -

100 -

50 -

123456 7 8 9101112131415161718192021222324252627282930313233343536
Mes



Comparativa

ESERDE

(2002 vs. 2018)

350

300

250

200

150

100

50

===Dvaluacién 2002 (ene01=100)
===Depreciacion 2018 (enel7=100)

123456 7 8 9101112131415161718192021222324252627282930313233343536

Mes



ESERDE

Salarios en Ddlares y SAR K

(Mensual = INDEC)

===Salario en USD

==Salario Real
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Balanza Comercial ESERDE

(Mensual - INDEC)
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Rdos. Fiscal y Cta. Corriente ESEADE

(Anual- IMF)
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Contruccion - ISAC ESERDE

(Mensual - INDEC)
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Indice de Prod. Industrial ESERDE

(V. Anual - 0JF)

=|P| (v. anual %)

S &L
. . . . A.
NS

Asume Néstor C. Kirchner




Producto Bruto Interno ESEADE

(Trimestral = INDEC)
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Tasa de Pobreza ESERDE

(Anual - UCA)

POBREZA 1980-2016

Evoluciéon de la tasa de pobreza registradas y proyectadas (% personas)
para el Total Urbano (1974-2017) con base en EPH-INDEC_2003, EPH_2016 ¥y
para el Total Urbano EDSA-UCA (2010-2014).

#-T Pobrera EPH Confinua =m=T, Pobrera EDSA =d4=T5 Pobreza EPH Actual
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Viento de Cola ESERDE

(Crecimiento China, India y Brasil = IMF)
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ESERDE

Viento de Cola ll

(Tasa de Politica Monetaria de la Fed — St. Louis Fred)
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Populismo Macroeconémico ESERDE
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; QUE es? ESERDE

“‘economic programs that rely heavily on the use of
expansive fiscal and credit policies and overvalued
currency to accelerate growth and redistribute income

(...)

deemphasizes the risks of inflation and deficit finance,
external constraints, and the reaction of economic
agents to aggressive nonmarket policies”



Algunos resultados ESERDE

(Inflacién anual — IMF)
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Salario Real en Chile ESERDE

(Anual - Dornbush y Edwards)

CHILE: THE REAL WAGE

(Index 1970:3=100)




Brecha Cambiaria ESERADE

(Mensual- Dornbush y Edwards)

CHILE: THE BLACK MARKET IN DOLLARS
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Salario Real en Perv ESERDE

(Anual - Dornbush y Edwards)

PERU: THE REAL WAGE

(INDEX 1982:2=100)
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Cuatro Etapas Distintas ESERDE

* lra: ELl boom.

e 2da: Los Cuellos de Botella
e 3ra: La crisis.

e 4ta: ELl Ajuste.




Teoria Aplicada ESERDE

(El caso argentino post 2003)
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Producto Bruto Interno ESEADE

(Variacién anual = INDEC)
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Producto Bruto Interno ESERADE

(indice Base 100 - INDEC)
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Emision Monetaria ESERDE

(Variacién Anual - BCRA)
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Gasto Publico ESERDE

(% del PBI, Anual — Mrio. De Hacienda)
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Aumento por Rubros ESERDE

(Puntos del PBI (2007 - 2003 — Mrio. De Hacienda)

7 -

.
.

.

.

.

) B

. B | e

Total Funcionamiento Social Subsidios Ec. Deuda




Ley de Emergencia ESERDE

(Ley 25.561/2002)

 ARTICULO 8° — ... quedan sin efecto las clausulas de ajuste en ddlar o en otras
divisas extranjeras y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios
de otros paises y cualquier otro mecanismo indexatorio. Los precios y tarifas
resultantes de dichas clausulas, quedan establecidos en pesos a la relacion de
cambio UN PESO ($ 1) = UN DOLAR ESTADOUNIDENSE (U$S 1).

« ARTICULO 9° — Autorizase al Poder Ejecutivo nacional a renegociar los
contratos comprendidos en Lo dispuesto en el Articulo 8° de la presente ley. En
el caso de los contratos que tengan por objeto la prestacion de servicios
pUblicos, deberan tomarse en consideracién los siguientes criterios: 1) el
impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y en la distribucion
de los ingresos; 2) la calidad de los servicios y los planes de inversién, cuando
ellos estuviesen previstos contractualmente; 3) el interés de los usuarios y la
accesibilidad de los servicios; 4) la seguridad de los sistemas comprendidos; y
5) la rentabilidad de las empresas.



Jubilaciones ESERADE

(indice base 100 - ANSES)
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Estatizaciones ESEADE

e 2004 - Correo Argentino
2004 - Transporte Ferroviario
2006 — Aguas Argentinas

« 2008 - AFJP

« 2008 — Aerolinea Argentinas
e 2009 - Televisacion Futbol






Tasa de Inflacion ESERDE

(Anual-INDEC y Blog “Cosas que Pasan”)
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Respuesta Oficial | ESEADE

]
:
.

INTERNACIONAL

MIEDO A LA INFLACION

Kirchner llama al boicot argentino contra la petrolera Shell
por su aumento de precios

EFE

BUENOS AIRES.- En medio de la preccupacion por un aumento de la inflacion, el presidente
argentino, Néstar Kirchner, ha llamado a "un boicot nacional” contra Shell, en una nueva
embestida contra la petrolera anglo-holandesa por subir sus precios esta semana.

Kirchner convoco a la poblacion a que "en forma pacifica” no le compre "nada. ni una lata de
aceite” a la petrolera, la dnica que ha aumentado los precios de los combustibles y lubricantes.

. | - - - - -
presidente argentin, Nestor Kichner. (Foto: Mo hay mejor accidon gue ese, entre comillas, boicot nacional que le puede hacer el pueblo a
¥

Atimmee metam alboeanda" cAarnanEA om nm aets maikhlies



Respuesta Oficial I ESERDE

Clarin® HOME

i CLARIN = HOME | POLITICA SOCIEDAD DEPORTES ESPECTACULOS MUNDO ECONOMIA OPINION

El Gobierno suspende las
exportaciones de carne por 180
dias

Es para aumentar el abastecimiento en el mercado internoy
forzar una baja de los precios. Quedan exceptuados los
embarques por Cuota Hilton. “No nos interesa exportar a costa
del hambre”, dijo Kirchner mas temprano. Hoy, los carniceros
admitieron nuevas subas de casi 10%.



Resultado Fiscal ESERADE

(En % del PBI - 0JF y Mrio. De Hacienda)
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Profundizando el Modelo | ESEADE

LA NACION | POLITICA

El Gobierno anuncio que las retenciones
moviles financiaran un plan social

Con fuertes criticas al campo, Cristina Kirchner presentd un decreto que contempla la creacion de hospitales y
centros de salud, caminos rurales y viviendas

Con fuertes criticas al campo, Cristina Kirchner presentd un decreto que contempla la
creacion de hospitales y centros de salud, caminos rurales y viviendas

@ @ @
C4 d; i 1178 d‘:‘ F"._\[:i 8 e 22",0 \—/ \_/ \_/‘
2 @€ Junio de 2000 -2 Comentar Megusta Compartir

(3743)




Profundizando el Modelo Il  ESERDE

&, HOME

ELIMPACTO DE LA CRISIS: LA
PRESIDENTA CRISTINA
KIRCHNER ANUNCIA HOY UN
CAMBIO DRASTICO TRAS 14
ANOS DE VIGENCIA

El Gobierno elimina la
jubilaciéon privada y solo
gquedara la estatal

Se hard mediante un proyecto de ley que debera pasar por el



Profundizando el Modelo Il ESERDE

Cumbre de empresarios por las trabas
de Moreno a los alimentos

Mientras la Aduana no deja ingresar 6 camiones de Brasil, los ejecutivos estan reunidos para
definir una estrategia y organizan un nuevo encuentro en la CIRA para el lunes. Los exportadores
estan preocupados por las represalias de otros paises. "Esta medida apenas afecta aun 1% de lo
que entra, pero podria perjudicar 200 veces mas a lo que sale”, dicen a LPO. La carta que el
secretario de Comercio envio a la ANMAT para establecer una medida a la que desde el sector

llaman "de facto”.

00000DOO

[12/05/2010 ]



ESERDE

Precios vs. Dolar

Since jan-2003:

*Dollar + 30%
*Prices + 263%
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ESERDE

Reservas Internacionales

(Mensual - BCRA)
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Precios (s) del Dolar ESEADE

(Mensual - Datos del Mercado)
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ESERDE

Tipo de Cambio Real

(Mensual - BCRA)

—Tipo de Cambio Real (vs. USA)
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Comercio Exterior ESERDE

(Suma Mavil 12 M - INDEC)

90.000 -

—Exportaciones (suma m. 12m)

85.000 - .

—Importaciones

80.000 -

75.000 -

70.000 -

65.000 -

60.000 -

55.000 -

50.000 I I I I I I I I I I I I I I I I ]
i AN N N (@] ™ o o ™ < < < < LN LN LN LN
VST P P P e A T PO ru R R A PO PO TRy
B s = 8 g s = s g s = e g s =
5 5 ® = 3 $ 8@ =3 5 ® =3 5 & = 3

Fuente: Ivan Carrino en BCRA



ESERDE

Balanza Energetica

(Mensual Acumulado - INDEC)

===Balanza Comercial (Combustibles y Energia)
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Deéeficit Fiscal y Crecimiento  ESEADE

(Anual - INDEC, Hacienda)
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Empleo Privado ESERDE

(Mensual - Ministerio de Trabajo)
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Tasa de Pobreza ESERADE

(Mensual - UCA)
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Resumen ESERDE

(Inflacion y Crecimiento, 2004-2015)
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Inevitable ¢ajuste ortodoxo? kR Lok

 Algunas Medidas:

— Fin del Control de Cambios.

— Pago a los Hold-0Outs.

— Eliminacion de Impuesto a Exportaciones.

— Ajuste Gradual de Tarifas de Servicios Publicos.

. s 20 G A L
— Metas de Inflacion. - ER” -\ 2017

ENTRAL Bn i

— Metas Fiscales.



PBI Per Capita

ESERDE

(Anual en Délares, FMI y estimaciones propias)
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Inflacion Anual
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Relato vs. Realidad ESEADE

e |nflacion.
 Pobreza.

e Servicios Publicos.

BIEEO VLD $

* "Transferencia de Ingresos”

¢Que significa?
TRANSFERENCIAS
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